3. ZAIMOVI

3.1. ZAJAM
(SLOZEN I DEKURZIVAN
OBRACUN KAMATA)



3.1.1. OSNOVNO O ZAIMU

® Zajam — jedan od osnovnih financijskih instrumenata
putem kojith banke obavljaju dio svoje osnovne
funkcije koji se odnosi na plasman financijskih
sredstava  1nvesticijski  naklonjenim  sektorima
ekonomije (njemacka varijanta razvoja financijskih
sustava)

® U novije vrijeme zajam nadomjeScuju duZnicki
vrijednosni papiri (obveznice) 1 neki moderniji,
slozeni instrumenti koji sadrze tzv. 1zvedenice kao
odgovarajucu zastitu od razliCitih oblika rizika
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3.1.2. OSNOVNI ELEMENTI
PLANA OTPLATE ZAIMA

Anuitet (otplatna rata) — 1znos koji zajmoprimac placa u
svakom pojedinom otplatnom razdoblju

Otplatna kvota — dio glavnice zajma koji se otplacuje putem
svakoga pojedinoga anuiteta

Ostatak glavnice zajma — 1znos koji ostaje za povrat nakon
1steka odgovarajucega elementarnoga razdoblja ukamacivanja

Kamata — naknada za dobiveni zajam koja se placa u svakom
pojedinom elementarnom razdoblju ukamacivanja

Plan otplate (otplatna tablica, otplatna osnova) — tablica Ciji
se retci odnose na kraj svakoga pojedinoga razdoblja
ukamacivanja, a svaki od stupaca na pojedini osnovni element
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3.1.2. OSNOVNI ELEMENTI
PLANA OTPLATE ZAIMA

® C = C,= odobreni 1znos zajma,;

® a, -1znos anuiteta (otplatne rate) u k — tom
razdoblju;

® [, - 1znos kamata u k — tom razdoblju;
® R, - otplatna kvota u k — tom razdoblju;
® C, - ostatak glavnice zayma u k — tom razdoblju;

® n — ukupan broj razdoblja otplate zayma (ukupan broj
rata);

® py, Py, --- - UgOVOrene kamatne stope
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3.1.3. NAPOMENA

® Ukoliko se ne istakne drugacije, pretpostavljamo da
se placanjem svakoga pojedinoga anuiteta u cijelosti
najprije podmiruje 1znos dospjelih kamata, dok se
ostatak anuiteta koristi za podmirenje dijela glavnice.
(Slucajeve u kojima placeni 1znos rate nije dostatan
za podmirenje dospjelih kamata neCemo razmatrati.)

® Ekvivalentno, pretpostavljamo da u svakom
razdoblju k vrijedi jednakost:
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3.1.4. PRIMIJER 1.

® Neki je zajam otplacen u roku od dvije godine
tako da je krajem svake godine uplacena rata

od 5.760,90 kn. Godisnji kamatnjak je 10, a
obracun kamata slozen, godiSnji 1 dekurzivan.

® a) Odredite odobreni 1znos zajma (zaokruzite
rezultat na najblizi prirodan broj) 1 1znos
ukupnih kamata.

® b) Sastavite plan otplate zajma 1 1zvrSite
provjeru.
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3.1.5. PRIMIJER 2.

® a) OQOdredite najveClt mogucCi 1znos zajma
kojega se moze otplatiti u dvije godine ako je
u prvoj] godini najvect moguci anuitet
100.000,00 kn, a u drugoj 50.000,00 kn.
Godisnj1 kamatnjak u prvoj godinmi je 10, a u
drugoj 20, dok je obracun kamata slozen,
godisnj1 1 dekurzivan.

® b) Sastavite plan otplate zajma 1 1zvrSite
provjeru.
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3.1.5. INTERKALARNA KAMATA

® U vecini modela otplate zayma pretpostavlja se da se vrijeme
puStanja zajma u tecCaj podudara s pocCetkom periodiCnoga
otplatnoga rezima

® U praksi se zajam najCeSce pusSta u teCaj u trenutku koji
najbolje odgovara 1 zaymodavcu 1 zajmoprimcu, Sto znaci da
zajmodavac od trenutka 1splate do trenutka pocetka
otplatnoga rezima zapravo kreditira zajmoprimca citavim
1znosom odobrenoga zajma 1 ta Cinjenica nije ukljuCena u
izraCun ukupnih kamata na zajam

® Iz tih se razloga, kao dodatak planu otplate, obraCunava tzv.
interkalarna kamata
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3.1.5. INTERKALARNA KAMATA

® Interkalarna kamata — kamata koju zajmoprimac placa
za koriStenje cijeloga 1znosa ili odredenoga dijela zajma
(transe) od trenutka doznake sredstava od strane
zajmodavca do trenutka poCetka otplate zajma;

® Razdoblje izmedu trenutka puStanja zajma u tecaj
(trenutka 1splate zajma) 1 pocCetka prvoga razdoblja
otplate zayjma naziva se razdoblje poceka (grace period)

® Prakticno najpovoljnije za duznika: puStanje zajma u
teCaj — posljednjega dana u tekuCem mjesecu; pocetak
otplatnoga rezima — prvoga dana sljedeCega mjeseca
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3.1.5. INTERKALARNA KAMATA

® Ugovorna kamatna stopa u razdoblju pocCeka obicno
je jednaka ugovornoj kamatnoj stopi za dobivanje
zajma

® ObraCun interkalarne kamate se obavlja prema
slozenom kamatnom racunu, a isplata moze biti:

® 1.) odjednom u trenutku pocetka otplatnoga rezima
(odvojeno od osnovnoga plana otplate);

® 2.) zajedno s 1znosom zajma (interkalarna kamata se
pripiSe 1znosu odobrenoga zajma na pocCetku
otplatnoga rezima).
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3.1.6. PRIMIJER 3.

® Tvrtki “Smusenjakovic d.o.0.” 1z KoSara odobren je
zajam u 1znosu od 100.000,00 kn uz rok otplate 2
godine (s poCetkom 1.1.2010.), placanje nominalno
jednakim anuitetima krajem svake godine 1 ugovornu
godiSnju kamatnu stopu 10%. IzraCunajte 1znos
interkalarne kamate ako je zajam pusten u tecaj:

® b) 31. prosinca 2008.;
® c¢) 31. prosinca 2009.

® Napomena: Interkalarna kamata obraCunava se po
1sto] kamatnoj stopi kao 1 kamata na odobreni zajam.
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3.1.7. NEKI MODELI OTPLATE
ZAIMA

® Radi pojednostavljenja kalkulacija uvode se
sljedece dodatne pretpostavke:

® 1. Anuitet1i se placaju krajem razdoblja
(postnumerando).

® 2. Vremenski razmak izmedu dvaju anuiteta je
konstantan 1 jednak elementarnom razdoblju
ukamacivanja.

® 3. Ugovorna kamatna stopa je konstantna tijjekom
Citavoga razdoblja otplate zajma.
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3.1.7. NEKI MODELI OTPLATE
ZAIMA

® Sukladno navedenim pretpostavkama najCesci
model1 otplate zayjma su:

® Model 1. Otplata zajma jednakim anuitetima

® Model 2. Otplata zajma dogovorno jednakim
anuitetima

® Model 3. Otplata zajma promjenjivim anuitetima
s jednakim otplatnim kvotama
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